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Investicni zamery ocima investora, financujici banky, pravnich poradct

Faktory, které zvazuje investor: Faktory, které zvazuje banka:

— Bonita a postaveni investora, jeho zkusenosti v oboru

Ugel a proveditelnost projektu

— Proveditelnost a ziskovost projektu, ovéreni predpokladu

Zdroje financovani (vlastni kapital, uvér, dluhopisy, dotace...)
— Analyza rizik a vhodnost jejich alokace

VySe a doba trvani uvéru
— Odolnost obchodniho a finanédniho modelu, citlivosti

Omezeni kontroly a strategického rozhodovani spole¢nosti
— DostateCnost a kvalita zastavy a zaruk

Zajisténi a ruceni
— Soulad s policies a cili banky

— Makroekonomické a sektorové podminky a vyhled projektu
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Investicni zaméry ocima investora, financujici banky, pravnich poradcu

ﬁ Faktory, které zvaZzuji pravni poradci:
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Pravni a regulacni prostfedi projektu (soulad se zakony, potfebné licence, environmentalni a socialni dopady)

Pravni a regulaéni ramec pfislusné zemé (stabilita a vymahatelnost prava, mechanismus feSeni sporQ, ochrana zahrani¢nich investic,
soulad s mezinarodnimi normami)

Rozdéleni rizik a odpovédnosti mezi u€astniky projektu (v€etné sponzoru, projektové spolecnosti, dodavatell, odbérateld, pojistoven,
vefitell)

Smluvni struktura (soulad a navaznost projektovych smluv, rozsah praci a platebni podminky, pokuty, dolozky o vy$§i moci, feSeni sporu)

Zajisténi (vymahatelnost, platnost a priorita zastavnich prav, imunita)

Finan¢ni struktura a podminky uvérové smlouvy (podminky ¢erpani, prohlaseni a zavazky, pfipady poruSeni, pfed€asné splaceni, dafnové
otazky, rozhodné pravo)



Typy financovani

Investicni
financovani

Projektové
financovani

Podporené
financovani
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Investi¢ni financovani

Dulezité parametry Nevyhody

— Jednoducha transak¢ni struktura — Moznost vyuziti stavajici aktivity — Omezeni obchodni €innosti spolecnosti
s pfimym vztahem mezi véfiteli a cashflow dluznika

N . — Dodatecné pozadavky na monitoring
a spolecnosti

— Flexibilita, moznost pfizpUsobeni se dluznika (v€. finan¢nich ukazatel()
— Vhodné pro diverzifikované spolecnosti potfebam/okolnostem
s robustnim balance sheetem

— Celkové naklady financovani
— Prava na fizeni a kontrolu

— Pravni a regulacni ramec
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Projektové financovani

Dulezité parametry

— Komplexni struktura financovani
prostfednictvim SPV

— Non-recourse/limited recourse (tj.
splaceni uvéru pouze z vynosu
projektu)

— Nutnost disledné alokace rizik na
riizné ucastniky projektu

— Kaskadové schéma bankovnich ucta
— Celkové naklady financovani
— Exitova strategie

— Pravni a regulacni ramec
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— Umoznuje realizaci slozitych, rizikovych
projektd s vysokou kapitalovou
naro¢nosti a dlouhou dobou navratnosti

— lzoluje projektové riziko od
sponzoru/investord tim, Ze jej pfenese
na projektové SPV a rozdéli mezi dalSi
ucastniky projektu

— Odbornost a synergie rznych stran
zapojenych do projektu

Nevyhody

Transakéni naklady
Cas potfebny na uskuteénéni transakce

Nutnost dodrzovani ekonomické
vykonnosti projektu

Omezeni kontroly sponzord nad
strategickymi rozhodnutimi a operacemi
projektu



Podpofené financovani

Dulezité parametry Nevyhody

— Kritéria a mechanismus poskytovani — Dodatec€né finan¢ni prostfedky na — Cas potiebny na pfipravu transakce
podpory investici/projekt — Zapojeni poskytovatelt podpory vede
— Podminky grantové/pojistné/dotacni — Stimulace rozvoje a inovace projektd, k dodateéné byrokracii
smiouvy kter_e majl pf[),zllt',vm ;OC'Eln" ok — Nutnost dodrzovat standardy a kritéria
— Pfidana hodnota podpory v porovnani zgggznmen aint nebo exonhomicky socialniho ¢i environmentalniho dopadu

s naroCnosti ziskani podpory — Omezeni kontroly sponzord nad

strategickymi rozhodnutimi a operacemi
projektu

— ZlepSeni transparentnosti a udrZitelnosti

— Pravni a regulaéni ramec o
projektu

— Zkresleni trhu poskytovanim vyhod
selektivnimu okruhu pfijemci/projektd,
naruseni konkurencniho prostfedi
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Udrzitelnost investice — hodnoceni a vliv na parametry financovani

_ _ — Green Loans
Terminologie — Social Loans
— Sustainability-Linked Loans

— Rizikovost investice/projektu z dlouhodobého hlediska
Hodnoceni — Posouzeni nejen konkrétni investice/projektu, ale i sektorovych a trznich podminek (volatilita trhu) a celkového ESG profilu
udrzitelnosti spolecnosti
investice — Vliv na pocateCni naklady implementace investice a na nasledné provozni naklady
— Kvalitativni a kvantitativni ukazatele
— Pozor na greenwashing

Pozitivni vliv na — Snizeni nakladl — nizSi urokove sazby, nizsi pojistné, nizSi pozadavky na zajisténi

parametry — Prodlouzeni délky splaceni v pfipadé delSi doby navratnosti
— ZlepSeni pFistupu k financovani — SirSi spektrum potencialnich investoru, financujicich instituci
— ZlepSeni konkurenceschopnosti, reputace

financovani
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Investicni pobidky

Pro podnikatele s alespon 2 skonCenymi
ucetnimi nebo zdanovacimi obdobimi se
zameérem realizovat investici ve
zpracovatelském prumysilu,

technologickém centru nebo v centru
strategickych sluzeb

Slevy na danich z pfijmd na 10 let

Pfevod pozemku za zvyhodnénou cenu

Hmotna podpora vytvareni novych pracovnich mist az 300.000 K¢

Hmotna podpora rekvalifikace nebo Skoleni zaméstnancl az 50 % nakladu

Hmotna podpora pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku pro

5 strategickou investicni akci az 500.000.000 K¢
Osvobozeni od dané z nemovitych véci ve zvyhodnénych pramyslovych
\l_—___- zénach na 5 let
| —
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Vybrané dotacni programy

Modernizaéni fond — alokace na roky 2021 — 2030 je 500 miliard K¢é

— NEe&které programy:
— Modernizace soustav zasobovani tepelnou energii
— RES+ — Nové obnovitelné zdroje v energetice
— ENERG ETS - ZlepSeni energetické u€innosti a snizovani emisi sklenikovych plynt v primyslu v EU ETS
ENERG — Zlepseni energetické u€innosti v podnikani
TRANSCom — Modernizace dopravy v podnikatelském sektoru

L J
Operacni program Technologie a aplikace pro konkurenceschopnost — alokace na roky 2021 — 2027 je 80 miliard K¢é
— NEe&které programy:
— Uspory energie ve firmach
— Obnovitelné zdroje energie — vétrné elektrarny
— Virtualni podnik
°
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Dalsi formy podpory

[
— Programy bezuro¢nych — Uvéry na projekty

i uroCenych uvéru az v podporovanych oblastech
do 100 mil K& od 3 —250 mil. €

Exportni ) . Mezinarodni
garanéni Narodni Evropska Evropska finanéni
a pojiét’ovaci I"OZVOjOVé investicni banka pro korporace
spoleénost banka a NRF banka obnovu
(EGAP) arozvoj
— Financovani
— Financovani projektu projekta
podporujicich priority V rozvojovych
s~ Pojisténi exportnich projektu ! EU od 25 mil € I zemich
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Otazky?

Allen & Overy je mezinarodni pravni praxe s pfiblizné 5800 zaméstnanci. Ma na 590 partnerut a pfes 40 kancelafi po celém svété. Aktualni seznam kancelafi Allen & Overy je dostupny na allenovery.com/global/global_coverage.

Allen & Overy znamena Allen & Overy LLP nebo jeji pfidruzené kancelare. Allen & Overy LLP je pravnicka osoba s ru¢enim omezenym zapsana v Anglii a Walesu pod ¢&islem OC306763. Allen & Overy LLP je drzitelem opravnéni vystaveného Organem
pro regulaci solicitorli Anglie a Walesu a je jim regulovana.

Vyraz partner oznacuje spolecnika Allen & Overy LLP nebo jejiho zaméstnance ¢i konzultanta s prislusnym postavenim a kvalifikaci nebo osobu s pfislusnym postavenim v jedné z pfidruzenych kancelafi Allen & Overy LLP. Seznam spole¢nikt Allen &
Overy LLP a osob, které nejsou spolec¢niky, ale jsou oznaceny jako partnefi, je k nahlédnuti v nasem sidle na adrese One Bishops Square, Londyn E1 6AD.

© Allen & Overy LLP 2023. Tento material je pouze prezentace. Tento dokument slouzi pouze pro informaci a nepfedstavuje pravni ani jiné odborné poradenstvi.
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